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Akty prawne
dyrektywa 77/91

dyrektywa 78/855

dyrektywa 82/891

dyrektywa 2001/86

dyrektywa 2005/56

dyrektywa 2009/101

dyrektywa 2011/35

dyrektywa 2017/1132

HGB
k.c.

WYKAZ SKROTOW

druga dyrektywa Rady 77/91/EWG z 13.12.1976 r. w sprawie ko-
ordynacji gwarancji, jakie s3 wymagane w Panstwach Czlonkow-
skich od spélek w rozumieniu art. 58 akapit drugi Traktatu, w celu
uzyskania ich réwnowaznosci, dla ochrony intereséw zaréwno
wspolnikow, jak i 0sob trzecich w zakresie tworzenia spétki akeyj-
nej, jak rowniez utrzymania i zmian jej kapitatu (Dz.Urz. WE L 26
21977 r.,s. 1, ze zm.)

trzecia dyrektywa Rady 78/855/EWG z 9.10.1978 r. wydana na
podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, dotyczaca laczenia sie spo-
tek akcyjnych (Dz.Urz. WE L 295, s. 36, ze zm.)

szosta dyrektywa Rady 82/891/EWG z 17.12.1982 r. wydana na
podstawie art. 54 ust. 3 lit. g Traktatu dotyczaca podzialu spotek
akcyjnych (Dz.Urz. WE L 378, s. 47, ze zm.)

dyrektywa Rady 2001/86/WE z 8.10.2001 r. uzupelniajaca statut
spolki europejskiej w odniesieniu do uczestnictwa pracownikéow
(Dz.Urz. WE L 294, s. 22)

dyrektywa 2005/56/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
2 26.10.2005 r. w sprawie transgranicznego taczenia si¢ spolek ka-
pitalowych (Dz.Urz. UE L 310, s. 1, ze zm.)

dyrektywa 2009/101/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
2 16.09.2009 r. w sprawie koordynacji gwarancji, jakie sg wymagane
w panstwach cztonkowskich od spétek w rozumieniu art. 48 akapit
drugi Traktatu, w celu uzyskania ich réwnowaznoéci dla zapew-
nienia ochrony intereséw zaréwno wspdlnikéw, jak i 0séb trzecich
- wersja ujednolicona (Dz.Urz. UE L 258, s. 11, ze zm.)

dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/35/UE
2 5.04.2011 r. dotyczaca taczenia sie spotek akcyjnych (Dz.Urz. UE
L 110,s. 1, ze zm.)

dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1132
z 14.06.2017 r. w sprawie niektérych aspektow prawa spolek
(Dz.Urz. UE L 169, s. 46, ze zm.)

Handelgesetzbuch z 1897 r. (niemiecki kodeks handlowy)

ustawa z 23.04.1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.U. z 2019 r. poz. 1145

ze zm.)
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k.h.
Konstytucja RP
konwencja paryska
k.p.

k.p.c.

k.r.o.

k.s.h.

nowela lutowa
p.p-m.
p-p-m.z1965r.
pr. bank.

pr. not.

pr. przeds.

p.u
p-W.p.

rozporzadzenie
nr 596/2014

rozporzadzenie o EZIG

rozporzadzenie o SCE

rozporzadzenie o SE

rozporzadzenie Rzym I

SZWajC. p.p.m.

rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z 27.06.1934 r. - Ko-
deks handlowy (Dz.U. Nr 57, poz. 502 ze zm.)

Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej z 2.04.1997 r. (Dz.U. Nr 78,
poz. 483 ze zm.)

Konwencja paryska o ochronie wlasnosci przemyslowej
220.03.1883 r. (Dz.U. 2 1975 r. Nr 9, poz. 51)

ustawa z 26.06.1974 r. - Kodeks pracy (Dz.U. z 2019 r. poz. 1040
ze zm.)

ustawa z 17.11.1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U.
22019 1. poz. 1460 ze zm.)

ustawa z 25.02.1964 r. — Kodeks rodzinny i opiekunczy (Dz.U.
22017 1. poz. 682 ze zm.)

ustawa z 15.09.2000 r. - Kodeks spodlek handlowych (Dz.U.
22019 r. poz. 505 ze zm.)

ustawa z 14.02.2003 r. o zmianie ustawy - Kodeks cywilny oraz
niekt6rych innych ustaw (Dz.U. Nr 49, poz. 408)

ustawa z 4.02.2011 r. - Prawo prywatne miedzynarodowe (Dz.U.
22015 r. poz. 1792)

ustawa z 12.11.1965 r. - Prawo prywatne mi¢dzynarodowe (Dz.U.
Nr 46, poz. 290 ze zm.)

ustawa z 29.08.1997 r. — Prawo bankowe (Dz.U. z 2018 r. poz. 2187
ze zm.)

ustawa z 14.02.1991 r. - Prawo o notariacie (Dz.U. z 2019 r.
poz. 540 ze zm.)

ustawa z 6.03.2018 r. - Prawo przedsiebiorcéw (Dz.U. z 2019 r.
poz. 1292 ze zm.)

ustawa z 28.02.2003 r. - Prawo upadlosciowe (Dz.U. z 2019 r.
poz. 498 ze zm.)

ustawa z 30.06.2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowej (Dz.U.
22017 r. poz. 776 ze zm.)

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchy-
lajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Dz.Urz. UE L 173, s. 1, ze zm.)

rozporzadzenie Rady (EWG) nr 2137/85 z 25.07.1985 r. w spra-
wie europejskiego ugrupowania intereséw gospodarczych (EUIG)
(Dz.Urz. WE L 199,s. 1)

rozporzadzenie Rady (WE) nr 1435/2003 z 22.07.2003 r. w sprawie
statutu spétdzielni europejskiej (SCE) (Dz.Urz. UE L 207, s. 1)
rozporzadzenie Rady (WE) nr 2157/2001 z 8.10.2001 r. w sprawie
statutu spétki europejskiej (SE) (Dz.Urz. WE L 294, s. 1, ze zm.)
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE)
nr 593/2008 z 17.06.2008 r. w sprawie prawa wlasciwego dla zo-
bowigzan umownych (Rzym I) (Dz.Urz. UE L 177, s. 6, ze zm.).
Loi federale sur le droit internationale privé z 18.12.1987 r. (szwaj-
carska ustawa — Prawo prywatne miedzynarodowe)
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TFUE
TUE
TWE

w.CEIDG

w.EZIG
wkn.up.
uw.KRS
uw.SCE
woif.
w.o.kk.

WO.p.W.

w.p.a.p.p.
u.rach.
u.s.d.g.
u.z.n.k.

W.Z.U.p.Z.

Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (wersja skonsolido-
wana: Dz.Urz. UE C 202 2 2016 1., s. 47)

Traktat o Unii Europejskiej (wersja skonsolidowana: Dz.Urz. UE
C20222016r,s. 13)

Traktat ustanawiajagcy Wspolnote Europejska (Dz.Urz. UE C 306
22007 r.,s. 1)

ustawa z 6.03.2018 r. o Centralnej Ewidencji i Informacji o Dzia-
falnosci Gospodarczej i Punkcie Informacji dla Przedsigbiorcy
(Dz.U. 2 2019 r. poz. 1291 ze zm.)

ustawa z 4.03.2005 r. o europejskim zgrupowaniu interesdw gospo-
darczych i spdlce europejskiej (Dz.U. z 2018 r. poz. 2036 ze zm.)
ustawa z 30.08.1996 r. o komercjalizacji i niektérych uprawnie-
niach pracownikéw (Dz.U. z 2018 r. poz. 2170 ze zm.)

ustawa z 20.08.1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz.U.
22019 r. poz. 1500 ze zm.)

ustawa z 22.07.2006 1. o spo6tdzielni europejskiej (Dz.U. z 2018 r.
poz. 2043 ze zm.)

ustawa z 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. z 2018 r. poz. 2286 ze zm.)

ustawa z 16.02.2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw
(Dz.U. 22019 r. poz. 369 ze zm.)

ustawa z 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2019 r. poz. 623
ze zm.)

ustawa z 4.02.1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych
(Dz.U. 22019 r. poz. 1231 ze zm.)

ustawa z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351
ze zm.)

ustawa z 2.07.2004 r. o swobodzie dzialalnosci gospodarczej (Dz.U.
22017 r. poz. 2168 ze zm.)

ustawa z 16.04.1993 r. o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji
(Dz.U. 22019 1. poz. 1010 ze zm.)

ustawa z 6.03.2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsiebiorcéw
zagranicznych i innych osob zagranicznych w obrocie gospodar-
czym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (Dz.U. z 2019 r.
poz. 1079 ze zm.)

Czasopisma i publikatory

Biul. SN
EBOLR
GSP
KPP
KSP

M. Praw.
OSA
OSG

Biuletyn Sadu Najwyzszego

European Business Organization Law Review
Gdanskie Studia Prawnicze

Kwartalnik Prawa Prywatnego

Krakowskie Studia Prawnicze

Monitor Prawniczy

Orzecznictwo Sadéw Apelacyjnych
Orzecznictwo Sadéw Gospodarczych
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OSNC
OSNCP

OSNP

OSP
OSPiKA
OTK-A
PiP

PN

PPC
PPH
PPPM
PPW

Pr. Gosp.
Pr. Spotek
PS

PUG
Rej.
RPEiS

R. Pr.

SC

SP

SPP

TPP

Inne
EFTA

EZIG
KDPW
KE
KRS
NSA
OECD

PKD
PSA

SA

SCE

SE

SN

SO

TS
UOKiK

Orzecznictwo Sadu Najwyzszego. Izba Cywilna
Orzecznictwo Sadu Najwyzszego Izby Cywilnej, Pracy i Ubezpie-
czen Spolecznych

Orzecznictwo Sadu Najwyzszego. Izba Pracy, Ubezpieczen Spotecz-
nych i Spraw Publicznych

Orzecznictwo Sagdéw Polskich

Orzecznictwo Sadéw Polskich i Komisji Arbitrazowych
Orzecznictwo Trybunatu Konstytucyjnego. Seria A
Panstwo i Prawo

Przeglad Notarialny

Polski Proces Cywilny

Przeglad Prawa Handlowego

Problemy Prawa Prywatnego Miedzynarodowego
Prawo Papieréw Wartoéciowych

Prawo Gospodarcze

Prawo Spdtek

Przeglad Sadowy

Przeglad Ustawodawstwa Gospodarczego

Rejent

Ruch Prawniczy, Ekonomiczny i Socjologiczny

Radca Prawny

Studia Cywilistyczne

Studia Prawnicze

Studia Prawa Prywatnego

Transformacje Prawa Prywatnego
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Rozdziat pierwszy

CZESC OGOLNA PRAWA SPOLEK
HANDLOWYCH

1. Zagadnienia wstepne

1.1. Spotka handlowa jako forma prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej

Odpowiedz na pytanie, dlaczego ludzie zawigzuja spotki handlowe w celu prowa-
dzenia dziatalno$ci gospodarczej, jest dos¢ trywialna - ludzie zawigzuja spotki
handlowe, poniewaz w konkretnych okolicznosciach im si¢ to optaca. O wiele
bardziej zlozona jest proba odpowiedzi na pytanie, w jakich okolicznosciach
i dlaczego efektywna forma prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest spotka
handlowa. Przeciez indywidualna dziatalno$¢ réwniez umozliwia prowadzenie
nawet znacznego przedsiewziecia gospodarczego, wigc po co sobie komplikowa¢
zycie ztozonymi strukturami organizacyjnymi spotek handlowych.

Wypada zacza¢ od ogolnego stwierdzenia, zZe rozwoj gospodarki, a tym samym
wzrost zamoznosci spoleczenstwa, wymaga wspoélpracy pomiedzy ludzmi.
Celem tej wspolpracy jest wymiana zasobow: pracy, kapitalu, wiedzy czy za-
sobow naturalnych. Wspoélpraca ta umozliwia efektywna alokacje zasobow
w gospodarce - tzn. efektywne wykorzystanie rzadkich (niewystarczajacych)
zasobow do ich alternatywnych gospodarczych zastosowan'.

Wymiana zasobéw pomiedzy ludZzmi wymaga instytucji prawnych, ktore proces
ten beda koordynowaly i zabezpieczaly. Jedna z takich instytucji jest umowa
handlowa. Proces, w ramach ktérego podmioty wchodzg we wzajemne relacje
w celu zawierania uméw handlowych, ktérych przedmiotem jest wymiana za-

! R. Coase, The theory of the firm [w:] R. Coase, The firm, the market and the law, Chicago-
London 1988, s. 38-40; S. Douma, H. Schreuder, Economic approaches to organizations, London—
Paris-New York, s. 3-5.
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sobow, jest okreslany mianem rynku. Wymiana zasobéw w ramach rynku jest
koordynowana za pomoca mechanizmu cenowego rzadzacego si¢ prawami

podazy i popytu?.

Teoretycznie indywidualny przedsiebiorca moze wigc, korzystajac z instytucji
umow handlowych, zdoby¢ na rynku kapital (np. w postaci kredytéw) oraz
zatrudni¢ menedzerdw i innych specjalistow dysponujacych wiedzg niezbedna
do prowadzenia danej dziatalno$ci gospodarczej. W wiecie idealnie uczciwych
i sumiennych ludzi, ktérzy funkcjonuja w ramach idealnie konkurencyjnego
rynku, spotka handlowa by¢ moze bylaby niepotrzebna.

Jednak w realnym $wiecie korzystanie z mechanizmu cenowego pociaga za soba
tzw. koszty transakcyjne, zwigzane np. z: okresleniem poziomu cen, znalezie-
niem potencjalnego kontrahenta, negocjowaniem, sporzadzeniem i zawarciem
umowy handlowej czy wreszcie kontrola realizacji i egzekucja postanowien
umowy handlowej®. Koszty te rosna wraz ze wzrostem specyfiki przedmiotu
$wiadczenia jednej ze stron umowy (asset specificity)*, dtugoscia i stopniem
skomplikowania wzajemnych relacji handlowych® oraz przewaga jednej ze stron
umowy w zakresie specjalistycznej wiedzy dotyczacej przedmiotu $wiadczenia
(asymetrig informacyjna)®.

Gdy koszty transakcyjne prowadzenia danego rodzaju dzialalnosci gospodarczej
rosng z podanych wyzej przyczyn, powstaje konieczno$¢ zastosowania alter-
natywnego wobec umowy handlowej sposobu alokacji zasobdw, jakim jest
spotka handlowa’. W procesie alokacji zasobéw w ramach umowy handlowej
mechanizm cenowy do pewnego stopnia zostaje zastapiony przez swoisty me-
chanizm zarzadzania spotka.

Gléwnymi podmiotami w mechanizmie zarzadzania strukturg organizacyjna
spolki sg udzialowcy — wspolnicy i akcjonariusze spotek kapitalowych. Przy-
stuguje im bowiem wewnatrzorganizacyjna kompetencja do kierowania pro-
cesem alokacji zasobéw pomiedzy pozostale podmioty zaangazowane w funk-
cjonowanie spotki: kapitatodawcow, menedzerow i pracownikow?®. Roznica
miedzy prawami udziatlowcéw a prawami innych podmiotéw zaangazowanych
w funkcjonowanie spéiki jest wiec zasadnicza: udzialowcy maja wptyw na dzia-

2 S. Douma, H. Schreuder, Economic approaches..., s. 30.
* R. Coase, Introduction [w:] R. Coase, The firm, the market and the law, Chicago-London
1988, s. 6.
* O. Williamson, Economic institutions of capitalism, New York 1985, s. 53.
O. Williamson, Economic..., s. 61.
H. Hansman, The ownership of the enterprise, London-Cambridge 1996, s. 28 i n.
R. Coase, The theory..., s. 38.
R. Coase, The theory...,s. 39in.

5
6
7
8



1. Zagadnienia wstgpne 27

talno$¢ spotki, podejmujac dyskrecjonalne decyzje w ramach jej wewnetrznego
mechanizmu zarzgdzania®.

Udzialowcy maja motywacje do efektywnego wykorzystywania kompetencji
wewnatrzorganizacyjnych, gdyz przystuguje im réwniez prawo do udzialu
w zysku spotki. W sensie ekonomicznym udzialowcy sa ostatecznymi benefi-
cjentami spotki (residual claimants). Oznacza to, ze udzialowcom przystuguje
»prawo do udzialu w przychodach spétki netto, czyli tej czesci przychodow,
ktéra pozostaje po odjeciu tych wydatkow, do ktorych spotka jest umownie
zobowigzana wobec pozostalych podmiotéw zaangazowanych w funkcjonowa-
nie spolki (stakeholders)™, np. kredytodawcow i pracownikéw. Tym ostatnim
podmiotom w zamian za dostarczany spolce kapital i prace przystuguje prawo
do $cisle okreslonej w umowie czgstki przychodow spotki (fixed claimants)
- wynagrodzenia za pracg, odsetek od udzielonego kredytu. Tymczasem ,,0sta-
tecznemu beneficjentowi spdtki (udzialowcowi) przystuguje prawo tylko do
tej czesci, ale jednoczesnie do calej [podkr. - J.N. i T.S.] tej czg$ci przychodu,
ktora pozostanie po zaspokojeniu pozostalych podmiotéw zaangazowanych
w dzialalnos¢ spotki™'!. Udzialowcy uczestnicza wiec w podziale przychodow
spotki w ostatniej kolejnosci, jednakze wielkos¢ tej czastki przychodéw pozostaje
ex ante nieokreslona. Jest ona wprost zalezna od efektywnosci gospodarczej
spolki.

Skutkiem takiej struktury podziatu przychodéw spolki jest obcigzenie udzia-
towcow przewazajaca czedcia ryzyka zwigzanego z jej dziatalnoscig gospodarcza.
Udzialowcy odgrywaja wiec role ,,ostatecznych podmiotow ryzyka” spotki (re-
sidual risk bearers)'?. Zysk albo strata odzwierciedla bowiem sukces albo niepo-
wodzenie dziatalnosci gospodarczej spotki®. Konieczno$¢ skupienia wiekszosci
specyficznego dla spotki ryzyka na jej udzialowcach jest warunkiem efektyw-
nosci ekonomicznej mechanizmu zarzadzania spotka handlowa'. Udzialowcy
spolki dysponujg kompetencja wewnatrzorganizacyjng do zarzadzania spotka
handlowa. Skupienie na udzialowcach calego ryzyka organizacyjnego spotki
handlowej motywuje ich do efektywnego ekonomicznie zarzadzania spotka,

° H. Hansman, The ownership...,s. 19.

' H. Hansman, The ownership...,s. 11.

' E Easterbrook, D. Fischel, The Economic Structure of Corporate Law, London-Cambridge
1991, s. 11.

12 E. Fama, M. Jensen, Separation of ownership and control, ,,Journal of Law and Economics”
1983/26, s. 303.

3 H. Hansman, The ownership..., s. 44.

" M. Jensen, C. Smith, Stockholders, Managers, and Creditors Interest [w:] Recent Advances
in Corporate Finance, red. E. Altman, M. Subramanyam, Oxford 1985, s. 99-100.



Ksigzka prezentuje zagadnienia dotyczace tworzenia, organizacji, funkcjonowaniairepre-
zentacji wszystkich typow spotek uregulowanych w Kodeksie spotek handlowych.

Autorzy omawiaja nie tylko przepisy Kodeksu spotek handlowych, lecz takze przyblizaja

kluczowe regulacje innych aktéw prawnych istotnych z punktu widzenia omawianej tema-

tyki, m.in. ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym oraz niektorych przepiséw Kodeksu

cywilnego. W opracowaniu omoéwiono:

- szczegolne instytucje prawa cywilnego, takie jak: prokura, firma i przedsiebiorstwo
spotki,

- zagadnienia kolizyjnoprawne dotyczace spotek,

- procedury zwigzane z taczeniem, podziatem, przeksztatceniem i likwidacjg spétek.

W tym wydaniu dodany zostat rozdziat poswiecony nowej postaci spoétki kapitatowej, jaka
jest prosta spo6tka akcyjna wprowadzona ustawa nowelizujgcg 2 19.07.2019r. Zasygnalizo-
wano réwniez zmiane unijnej dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1132
w sprawie niektérych aspektow prawa spotek.

Podrecznik jest dzietem wyktadowcdw zwigzanych z Wydziatem Prawa i Administracji
Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu - praktykéw i wybitnych znawcow
tematu.

Publikacja stanowi pomoc dydaktyczng dla studentow prawa. Moga z niej korzystac takze
osoby stosujace przepisy prawa spétek w praktyce: prawnicy, przedsiebiorcy, cztonkowie
rad nadzorczych, dyrektorzy zarzadzajacy.

Poszukaj pozostatych podrecznikow
dostepnych online

wiecej niz podrecznik www.lexoteka.pl
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